Prlzkumny projekt Lithium Vétrov

Zadani soutéze Bohatstvi Zemeé 2017

Vase spolec¢nost provadéla rozsahly loZiskovy prizkum Zul patficich k Centralnimu Moldanubickému plutonu,
které by mohly nést perspektivni mineralizace Li, Sn, W a dalSich kov(. P¥i praci na projektu byla objevena
zajimavd anomadlie v prostoru vrchu Vétrov, ktery se nachazi v JihoCeském kraji na pomezi katastralnich uzemi
Nova Bystfice a Staré Mésto pod Landstejnem.

Pfi ovéfovani anomalie pfimo v terénu byla v kfemennych Zilkach ve vychozech v prostoru kéty 713,7 Vétrov
objevana mineralizace lithia (cinvaldit), molybdenu (molybdenit) a cinu (kasiterit). Pfi ovérovani hloubkového
pokracovani Zilek pomoci jadrovych vrtl byl navrtan vrchol rozsahlé, zrudnélé, greisenizované, Zulové kupole.
Nasledoval vrtny priizkum ve dvou na sobé kolmych linii. Na prvni vrt VO1 navazalo dalSich 6 vrtl (3 vrty zapadné
a 3 vrty vychodné od V01) v lini shodné s osou X (V01-V07 — pfiloha — vrtné profily) Obdobné byly zhotoveny také
vrty paralelni s osou Y. Timto prlzkumem byl zjistén vertikalni i horizontalni rozsah mineralizace a prokazalo se, Ze
se jedna o symetrickou kupoli, jejiZz tvar je mozné pro UGcely vypoctu zdsob aproximovat kulovou useci. Pro
konverzi objemu zdsob na hmotnost pouZijte empiricky zjisténou hustotu litného greisenu 2700 kg/m3.

Geochemické analyzy materidlu ziskaného z vrtll prokazaly, Ze zajmova mineralizace je pomérné homogenné
rozptylena v celém objemu kupole tvorfené litnym greisenem. Primérna kovnatost rudy dosahuje (Udaje jsou
v hmotnostnich procentech): 0,2 Li; 0,1 Sn a 0,1 Mo.

JelikoZ se mineralizace nachazi relativné mélce pod povrchem, hodi se spiSe na povrchovou, nez podzemni
tézbu. V pribéhu Zivotnosti projektu je planovano tézit 2 000 000t rudy rocné az do vyCerpani zasob. Znecisténi
rudy hlusinou a dalsi nevyhnutelné ztraty pti tézbé dosahnou 7 %. Nasledné bude ruda rozdrcena a zinnwaldit
(litna slida) oddélena na magnetickych separatorech. Uginnost této separace dosdhne 90%. Ziskay zinnwaldit
poputuje do tovarny na vyrobu lithium karbonatu (Li.COs), jejiz efektivita je opét 90%. V pripadé ziskavani Sn a
Mo bude zbytek po oddéleni zinnwalditu pfedan do dalsi Upravny, kde ziskdme 80% obsahu Mo a 70% obsahu Sn.

V rdmci resSerse se zamérte predevsim na tyto témata: 1) Vyskyt Li, Sn a Mo v pfirodé (v jakych minerdlech
se vyskytuji, co jsou jejich hlavni rudy, na jakych typech loZisek se vyskytuji apod. 2) Jak vznikaji greisenova loZiska,
ve kterych zemich se nachazeji? 3) Jaka legislativa se v CR poji s vyuzivanim loZisek nerostnych surovin a které
body jsou predevsim dilezité pro vas jako firmu, ktera si chce zaloZit lom/dul. 4) Jaka rizika pro spole¢nost/Zivotni
prostiedi se poji s téZbou nerostnych surovin (zamérte se predevsim na suroviny a konkrétni lokalitu, kde chcete
pracovat), jak mlze vefejnost zasahovat do procesu povoleni/vystavby dolu a jaké jsou moznosti zménit jejich
pfipadné negativni postoje.

V rdmci reSerSe za ekonomicko-finanéni ¢ast se zamérte na nasleduijici:

Analyza trhu zkoumanych komodit z ekonomického pohledu.

Struktura trhu (produkce, export, import).

Rizika spojena s téZbou (geopolitické hledisko, koncentrace firem v odvétvi apod.).
Primyslové vyuziti danych komodit.

Ocekavany vyvoj v budoucnu.
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Projekt Lithium Vétrov - situa¢ni mapa prizkumnych vrta
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Oznaceni vrta Souradnice X (S-JTSK) | Souradnice Y (S-JTSK) | Nadmoiksa vySka Z (m.n.m)
Vo1 -704300 -1171100 709
V02 -704400 -1171100 712
Vo3 -704500 -1171100 710
Vo4 -704600 -1171100 704
V05 -704200 -1171100 710
V06 -704100 -1171100 709
Vo7 -704000 -1171100 706
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Zadani ekonomicko-finanéni ¢asti projektu
Pro zpracovani podnikatelského zaméru budete uvazovat dvé varianty feseni.

Prvni varianta bude postavena pouze na tézbé lithia (Li,COs). Pro ovéreni udrzitelnosti a proveditelnosti projektu
z pohledu soukromé firmy pouZijete dostupné informace z trhu.

K témto informacim patfi cena (Li.COs) za poslednich 15 let (tabulka 1). S ohledem na dynamicky vyvoj trhu budete
uvazovat odlisnou informaci cen. Ceny si rozdélte do tfi intervald po 5 hodnotach a vypoctéte prdmérnou cenu
(prostfednictvim aritmetického prdmeéru (AP)) pro kazdy z intervall (tj. obdrzite tfi hodnoty). Témto hodnotadm pak
stanovte rozdilné vahy. Prvni nejnovéjsi AP ma vahu 100 %, nasledné klesne vaha o 80 procent a posledni vaha je
opét o 80 procent nizsi oproti predchozi. lJelikoZz soucet vah je roven vidy 1, resp. 100 procent, je nutné vahy
normalizovat.

JelikoZ jsou ceny komodit udavany v odlisSné méné, mate k dispozici vyvoj kurzu USD/CZK za poslednich 20 let
(tabulka 2). Pro kalkulaci budoucich trzeb v CZK pouZijete geometricky prdmér z uvedenych kurzd. Pozor na
stanoveni kurzu (CZK/USD vs. USD/ CZK)!

Tabulka 1: Cena lithia (Li,COs) za poslednich 15 let Tabulka 2: Kurz USD/CZK
USD/t Kurz USD/CZK
Aktuadlni za poslednich
hodnota 20 let:
12718 0,04498
11050 0,04031
7382 0,04160
8874 0,04409
8250 0,04539
7800 0,04690
7849 0,05208
8532 0,05325
8819 0,05118
7801 0,05373
6437 0,05634
5436 0,05903
5836 0,05593
5663 0,05244
Nejstarsi 004958
hodnota :
c18¢ 0,04682
0,04446
0,04186
0,03990
0,03667




V prvnich tfech letech od zahdjeni Vasi podnikatelské cinnosti nebudete produkovat zadné trzby, avsak Vase
podnikatelska aktivita bude generovat jak fixni, tak variabilni naklady jiz od samotného pocatku podnikani. Vyse
téchto nakladd za prvni tfi roky a nasledné je uvedena v tabulce 3.

Tabulka 3: Fixni a variabilni naklady, tézba lithia

Fixnindklady: | 591529600 650682560 715750816 89627000 ...

5209 700 5730670 6303 737 60 % z trzeb

Od 4. roku budou fixni ndklady v konstantni vysi (viz tabulka) a variabilni naklady budou 60 % z trzeb (viz tabulka 3).
Navic v pribéhu Zivotnosti dané investice budete opakované provadét v pétiletych intervalech (od zacatku tézby!)
pravidelné obnovovaci investice ve vysi 30.000.000 CZK po celou dobu podnikatelské aktivity (tj. prvni obnovovaci
investice se uskutec¢ni v roce 8).

Ke stanoveni vyhodnosti investicéniho zdméru pouZijte metodu Cisté soucasné hodnoty (NPV) a metodu vnitiniho
vynosového procenta (IRR, pouZijte linedrni aproximace!). K aplikaci ¢asové hodnoty penéz vyuzijte jako diskontni
sazbu vazené naklady kapitdlu (WACC). Kdy vite, Ze primérné ndklady ciziho kapitalu ¢ini 6,8 % p. a. a akciona¥i
oCekavaji vynosnost 10,5 %. Dale vite, Ze sazba dané z pfijmu bude po celou dobu ¢init 15 %. K uréeni kapitalové
struktury vyuZijte rozvahu nasledujici fiktivni spolecnosti (tabulka 4).

Tabulka 4: Zjednodusena rozvaha pro stanoveni WACC

Vlastni kapital v tisicich
Zdkladni kapital 1235
Kapitdlové fondy 23
Fondy ze zisku 17
Vysledek hospodareni min. let 3,5
Vysledek hospodareni béZzného ucetniho

obdobi 2,8
Cizi zdroje kryti majetku

Rezervy 110
Dlouhodobé zdvazky 417
Kratkodobé zdvazky 213
Bankovni uvéry a vypomoci 54

Druha varianta podnikatelského zaméru predpoklada aplikaci prvni varianty doplnénou o téZzbu a prodej dalSich
dvou komodit — molybdenu a cinu. TrZby a ndklady spojené s lithiem odpovidaji pfedchozi varianté, jeliko? je ale
kombinace tfi komodit rizikovéjsi, je nutné vyuZit novou hodnotu diskontniho faktoru v podobé& WACC (viz nize).

K vypoctu finan¢ni proveditelnosti projektu jsou platné informace, které se tykaji tézby Lithia. Dale budete aplikovat
pro cenu molybdenu 70 % z primérné ceny komodity za poslednich 10 let. U cinu pouZijete prosty aritmeticky
primeér z dostupné cenové historie (pro obé komodity jsou historické ceny uvedeny v tabulce 5). Pozor na jednotky!



Tabulka 5: Historické ceny molybdenu a cinu

Cena

molybdenu Cena cinu

USD/t: usD/Ib:
15080 9
14975 9
12543 9
17799 8
25234 9
24583 10
26178 11
28029 11
22304 11
24119 10

Protoze podnikatelska aktivita v pfipadé realizace druhé varianty bude komplexnéjsi, bude predstavovat vétsi
podnikatelské riziko. Z tohoto dlvodu bude stanovena Urokova sazba pro vypocet NPV pomoci harmonického
praméru z hodnot WACC firem plsobicich v daném odvétvi. Hodnoty WACC osmi dostupnych spole¢nosti jsou
zobrazeny v nasledujici tabulce 6.

Tabulka 6: Pfehled WACC vybranych firem

firma wacc_iin %

7,1

8,99

17,3

15,2

55

9,9

4,01
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13,07

Kromé investic na obnovu pfi téZbé lithia budete dale uvaZovat investice na rekultivaci v souvislosti s téZbou
molybdenu a cinu, a to vdesetiletych intervalech od zacatku tézby. VySe nakladl na rekultivaci bude cinit
25.000.000 CZK, poprvé tato investice prob&hne v roce 13.

Pfehled spolecnych ndkladd spojenych s tézbou molybdenu a cinu je uveden v tabulce 7.

Tabulka 7: Fixni a variabilni naklady, tézba cin a molybden

Fixninaklady: 279946 519 322342240 304929619 41465000
dy: 5989 304 6468 448 6985924 65 % z trieb

K hodnoceni efektivnosti investice opét vyuZijte kritéria NPV a IRR.



